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COMENTARIO DIARIO DE MERCADO

INDICE ULTIMO % DIARIO % 2009

ANALISIS DEL MERCADO:

RENTA VARIABLE

IBEX35 11.735,50 +0,25 +27,62
IEGrv 1.546,40 +0,57 +24,81
EUROSTOXX 2.888,58 +0,12 +18,02
DAX 5.811,34 +0,16 +20,81
CAC40 3.834,09 +0,10 +19,15
DOW JONES 10.452,00 -0,47 +19,09
S&P 500 1.107,93 -0,55 +22,66
NASDAQ 2.201,05 -0,50 +39,57
NIKKEI225 10.177,41 +0,93 +14,87
PETROLEO 72,14
BONO 3,8470
BONO EEUU 3,5766
€/$ 1,4536

SICAV ULTIMO % DIARIO %2009
RUMBO 1717 10,64 +4,20

1 MES 3 MESES 6 MESES

TESORERIA B|E 0,50 0,80 1,20

DATOS RELEVANTES PARA LA JORNADA DE HOY:

EUROPA:

Espafa: Costes laborales del tercer trimestre (09:00
horas). Italia: IPC de noviembre (10:00 horas), Balanza
comercial (11:00 horas) y Balanza cuenta corriente
(11:05 horas). Reino Unido: Tasa de desempleo
correspondiente al mes de noviembre (10:30 horas).
Alemania: PMI manufacturero y PMI servicios de
diciembre (09:30 horas). Zona Euro: A las 10:00 horas
se publica el PMI compuesto, PMI manufacturero y PMI
servicios de diciembre, mientras que una hora después
se conocera el IPC de Noviembre.

ESTADOS UNIDOS:

Se publican los dos datos semanales: Solicitudes de
hipoteca de la MBA (13:00 horas) e Inventarios de
crudo (16:30 horas). Ademas de eso, a las 14:30 horas
se haran publicos los siguientes datos: Balanza de
cuenta corriente del tercer trimestre, IPC, IPC
subyacente y Permisos de construccion del mes de
noviembre. Asi mismo, a las 20:15 horas se conocera la
decisién sobre los tipos de la Reserva Federal.

Jornada alcista la que hemos vivido ayer en las
principales bolsas europeas. Tan sélo el Footsie cerro
la sesidn con pérdidas, asi como las bolsas americanas.

La sesion en Europa amanecié con descensos, que se
acentuaron a medida que transcurria el dia, hasta que
una hora antes del cierre, los mercados se giraron para
cerrar con timidos avances en la mayoria de ellos.

Los datos macroeconémicos publicados tuvieron signo
mixto. En el lado negativo tenemos la encuesta
manufacturera Empire State de Nueva York, que ha
sufrido un desplome histérico, y el repunte de los
precios a la produccién en EEUU y en el positivo las
cifras de produccién industrial de la Eurozona y EEUU,
que se han situado por encima de las previsiones.

En el Ibex 35, el mejor valor fue Telecinco, con una
revalorizacion del 4,5%, gracias a los comentarios
positivos de su consejero delegado. No se quedaron
atras Grifols y Arcelor, ambos con avances en torno al
3%.

Un dia mas, Gamesa lideré las caidas, dejandose un
2,20%, seguido de lberia y FCC, que han retrocedido
algo mas de un punto.

Todo esto en una jornada en la que se han negociado
un total de 2.088 millones de euros.

RENTA FIJA

Ascensos en los diferentes plazos del bono espafol en
cuanto a TIR se refiere. Los otros paises emisores de
deuda que vemos en la tabla se mantienen estables con
ligeras oscilaciones. El diferencial entre Espafa y
Alemania se sitda en los 61 p.b.

BONO 2 BONO 5 BONO 10

ESPANA 1,7140 2,7770 3,8470
ALEMANIA 1,2440 2,2740 3,2330

EEUU 0,8470 2,3196 3,5766

AVISO LEGAL: Este documento ha sido elaborado por el Banco Etcheverria, y se facilita sélo a efectos informativos. Todas las opiniones y
estimaciones constituyen la opinidn técnica de los analistas y pueden ser modificadas sin previo aviso. Este Informe no debe entenderse
como una oferta de compra o de venta. El Banco Etcheverria no se responsabiliza de cualquier perdida, directa o indirecta, que pudiera
resultar del uso de la informacion de este informe. La informacién incluida en este informe esta obtenida de fuentes consideradas fiables,

pero no manifestamos que sea exacta ni completa.




